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.- La economia mundial logré un importante avance...

.. *En 2018, el noveno afio consecutivo de la actual expansion global, la economia mundial crecié un 3,6%, una tasa
ligeramente inferior a la del afo precedente y muy préxima a su media a largo plazo (3,8% entre 1998 y 2018).
e Las economias desarrolladas crecieron un 2,2%, y el conjunto de paises emergentes un 4,5%.
*E|l desempeiio de la economia vasca fue ligeramente menor que el de la media mundial, pero sensiblemente
mayor que el de los paises desarrollados.

Evolucidon del PIB real

Tasas de variacion interanual

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Economia mundial 3,5 3,6 3,4 3,4 3,8 3,6
Economias desarrolladas 1,4 2,1 2,3 1,7 2,4 2,2
EE. UU. 1,8 2,5 2,9 1,6 2,2 2,9
Japoén 2,0 0,4 1,2 0,6 1,9 0,8
Unién Europea 0,3 1,8 2,3 2,0 2,5 2,0
- Alemania 0,5 1,9 1,7 2,2 2,2 1,4
- Francia 0,6 0,9 1,1 1,2 2,3 1,7
- Reino Unido 2,1 3,1 2,3 1,8 1,8 1,4
- Italia -1,7 0,1 0,9 1,1 1,7 0,9
- Espaia -1,7 1,4 3,6 3,2 3,0 2,6
- Euskadi -1,7 1,6 3,0 3,3 2,9 2,8
Economias en desarrollo 51 4,7 4,3 4,6 4,8 4,5
China 7,8 7,3 6,9 6,7 6,8 6,6
India 6,4 7,4 8,0 8,2 7,2 7,1
Rusia 1,8 0,7 -2,5 0,3 1,6 2,3
Brasil 3,0 0,5 -3,5 -3,3 1,1 1,1

Fuente: FMI (economia mundial, Japon y China), BEA (Estados Unidos), Eurostat y Eustat (Euskadi).
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... pese a todos los factores adversos

e Guerra comercial entre Estados Unidos y China, que amplié hasta la Unidn Europea,
México y Canada. Cada nueva amenaza y movimiento supuso una convulsion del
mercado financiero y una nueva mella en el clima de confianza global.

e Endurecimiento de las condiciones financieras, especialmente de la Reserva Federal.
Cuatro incrementos de su tipo de referencia hasta situarlo en el rango 2,25%-2,50%.
Apreciacion del ddlar que perjudicéd especialmente a los paises emergentes.

e Evolucidn del precio del petrdleo, llegd a alcanzar un maximo de 86 ddlares barril.

e Incertidumbres relacionadas con la politica econdmica, mas focalizadas en la Unidn
Europea: la inestabilidad derivada de las negociaciones del Brexit, las tensiones en
materia de presupuestos vividas entre Italia y la Unidn Europea, la crisis de los chalecos

amarillos sufrida en Francia, la mocién de censura en Espafia.

e Caida de la produccién industrial derivada de la nueva normativa de emisiones de
gases adoptada por la Unidn Europea, que afecté especialmente a Alemania.

e Crisis econdmica de Turquia y Argentina.
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La economia vasca crecio un 2,8%...

eLa economia vasca prolongo un afio mas la senda de crecimiento intenso que viene registrando durante el
ultimo ciclo econémico y logré un incremento del 2,8% en el conjunto de 2018.

e Esa cifra es tan solo una décima inferior a la del afio anterior y encadena su cuarto afio consecutivo con
valores préximos al 3,0%.

eLa aparente estabilidad que se desprende de las tasas anuales esconde una evolucion trimestral en la que se

aprecia una desaceleracion significativa de la economia, un proceso que se produce también en los
principales paises y dreas econdmicas del mundo.

Crecimiento de la economia vasca

Tasas de variacion interanual
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Fuente: Eustat.
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... y superé ampliamente el PIB previo a la crisis

e Euskadi ha completado cinco ainos de recuperacion y su PIB supera ampliamente el que se consiguid antes de la
crisis.
e En concreto, el PIB de 2018 estuvo un 7% por encima del de 2008.

Evolucion del PIB real. Economia vasca

PIB 2008=100
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Fuente: Direccién de Economia y Planificacion con datos del Eustat.
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Euskadi mantiene su posicion respecto a la UE

*El PIB per capita de Euskadi acelerd su crecimiento y recuperd nuevamente su senda de convergencia con el
de la UE-15.

*En concreto, la recuperacién ha sido mucho mas vigorosa alcanzando tasas de crecimiento de entre el 2% y el
3% anual desde 2014 a 2018, mientras que la UE 15 se movia en tasas de entre el 1% y el 2%.

PIB per capita PPA
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Fuente: Elaboracidn propia a partir de Eustat y AMECO (actualizaciéon mayo 2019).




.- El patron del crecimiento se repite

e Un peso determinante de la demanda interna; tanto del consumo como de la inversién, que tomdé mayor protagonismo.

eY un saldo exterior que se haya préximo a la neutralidad. La demanda externa tan sélo resté una décima al PIB,
fruto de unas exportaciones e importaciones que aumentaron en ambos casos un 3,0%.

¢ Por sectores, fuerte dinamismo de la construccidn, estabilidad de los servicios y debilitamiento de la industria.

Cuadro macroecondmico vasco

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Gasto en consumo final -1,1 1,9 3,1 3,0 2,9 2,4
Gasto en consumo de los hogares -0,9 2,3 3,3 3,3 3,0 2,6
Gasto en consumo de las AAPP -1,8 0,7 2,1 1,8 2,4 1,7

Formacion bruta de capital -4,9 -0,2 3,8 5,5 3,3 4,1
Bienes de equipo -3,6 3,3 7,3 8,6 3,2 4,0
Resto de inversién -5,6 -1,9 2,0 3,8 3,4 4,2

Demanda interior -2,0 1,5 3,2 3,6 3,0 2,8

Exportaciones 1,0 5,9 1,0 1,8 4,7 3,0

Importaciones 0,4 5,5 1,4 2,2 4,8 3,0

PIB -1,7 1,6 3,0 3,3 2,9 2,8

Agropesquero 3,1 -20,0 13,1 1,0 6,8 2,3

Industria -2,8 2,2 3,1 4,2 3,1 2,1

Construccion -4,6 -1,7 1,1 0,2 3,8 43

Servicios -1,0 1,7 3,5 2,8 2,7 2,9

VAB a precios basicos -1,7 1,4 3,3 3,0 2,9 2,8

Impuestos netos sobre los productos -1,6 3,8 0,2 6,8 2,8 2,7

Fuente: Eustat.
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Mas alla del PIB

e El PIB per capita esta siendo criticado por ser una medida incompleta del bienestar. Por eso, se estan
confeccionando otros indicadores. Uno de ellos es el indice de desarrollo humano, de Naciones Unidas.

¢ Tiene en cuenta, ademas del PIB, la esperanza de vida, los afios de escolarizacidn y la tasa de alfabetizacidn.
e Euskadi se encuentra entre los 15 primeros paises del mundo en este indicador.

Indice de desarrollo humano

Puestoé % Puesto %
1 Noruega 0,953 11 Dinamarca 0,929
2 | Suiza 0,944 12 Canada 0,926
3 Australia 0,939 13 Estados Unidos 0,924
4 Irlanda 0,938 14 Euskadi 0,922
5 Alemania 0,936 15 Reino Unido 0,922
6 Islandia 0,935 16 Finlandia 0,920
7 Hong Kong, China (RAE) 0,933 17 Nueva Zelanda 0,917
8  Suecia 0933 18 Bélgica 0916
9 Singapur 0,932 19 Liechtenstein 0,916

10 Paises Bajos 0931 20 Japon 0,909

Fuente: Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD). Informe de Desarrollo Humano 2018 y Eustat. Indicadores sociales. IDH. Los datos
de Euskadi son provisionales.
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e Este indicador tiene en cuenta once campos diferentes ligados al bienestar. Lo realiza la OCDE.

e En Euskadi, los datos son especialmente buenos en materia de seguridad, de salud y de pertenencia a la
comunidad.

* En el otro extremo, los resultados son relativamente bajos en ingresos (renta disponible) y en compromiso
civico (participacion en elecciones). En materia de empleo el resultado también es algo modesto.

e Los dos paises que destacan son Australia y Noruega.

Indice de bienestar regional

Euskadi-Noruega
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Fuente: OCDE.
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e La tasa de riesgo de pobreza y exclusion social situa a Euskadi y a Navarra como las comunidades autonomas
en las que ese riesgo es menor.

e De igual manera, una comparacién con los paises europeos indica que ninguno de ellos registra un riesgo de
pobreza y exclusidn social tan reducido como el vasco.

Tasa de riesgo de pobreza y exclusion social. 2018

Chequia 12,2
Eslovenia 16,2
Eslovaquia (*) 16,3
Finlandia 16,5
Paises Bajos (*) 17,0
Francia (*) 17,1
Austria 17,5
Dinamarca 17,6
Euskadi [ 17,7
Suecia (*) 17,7
Alemania (*) 19,0
Malta 19,0
Hungria 19,5
Polonia (*) 19,5
Bélgica 19,8
Luxemburgo (*) 21,5
Espafia [N 21,5
Reino Unido (*) 22,0
Portugal (*) 23,3
Estonia (*) 23,4
Chipre (*) 25,2
0,0 10,0 20,0 30,0 40,0 50,0

(*) Dato de 2017. Renta del afio anterior a la entrevista.
Fuente: Eurostat e INE. Estrategia Europa 2020
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Mas alla del PIB

e Dos de los indicadores de desigualdad mas utilizados son el indice de Gini y el denominado S80/S20, que
pone en relacién al 20% de la poblacidon mas rico con el 20% mas pobre para calcular el nimero de veces que
supera aquel a este. En ambos casos, valores bajos del indicador se interpretan como sociedades igualitarias
y, en sentido contrario, valores elevados son un signo claro de desigualdad.

e La informacién mas reciente del indice de Gini de Euskadi, calculado en la encuesta de pobreza y

desigualdades sociales (EPDS) de 2018, situa ese indicador en el 26,7 y es mejorado por Bélgica y Finlandia.

Indi Gini Indice $80/520
ndice de Gini ndice S80/
Bélgica 25,6 Finlandia 36
Finlandia 259 Bélgica 38
Euskadi | 26,7 Paises Bajos 40
Austria 268 Austria 40
Paises Bajos 27,0 Euskadi | 4,1
Suecia 27,0 Suecia 41
Dinamarca 279 Dinamarca 42
Alemania (*) 291 Francia (*) 44
Francia (*) 293 Alemania (*) 45
Irlanda (*) 30,6 Irlanda (*) 46
UE-28 (%) |1 (0,7 luxemburgo (*) 50
Luxemburgo (*) 309 UE-28 (*) | 5,1
Portugal 321 Portugal 52
Grecia 32,3 Reino Unido (*) 54
Italia (*) 32,7 Grecia 55
Reino Unido (*) 331 Italia (*) 59
Espafia — 332 Espafia — 6,0

(*) Datos de 2017.
Fuente: Gobierno Vasco. Departamento de Empleo y Politicas Sociales. Encuesta de pobreza y desigualdades sociales y Eurostat..
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El mercado de trabajo se mantuvo al alza

*Se ha recuperado buena parte del empleo perdido durante la recesion.
e Aunque su nivel es todavia un 4,0% inferior al existente en 2008, una diferencia que se traduce en cerca de

40.000 puestos de trabajo a tiempo completo por recuperar.
eSe aprecia un cambio estructural. El empleo se nutre ahora en mayor medida de actividades de servicios,

mientras que los puestos perdidos eran industriales y de construccion.

Puestos de trabajo a tiempo completo

Empleo 2008=100

100,0

96,0 95,9

94,7
93,8 94,0

90,7
90,1

88,1 883

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Direccién de Economia y Planificacion con datos del Eustat.
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Y la tasa de paro continué disminuyendo

eGracias al dinamismo del empleo, la tasa de paro continud disminuyendo.

*En concreto, con datos de la PRA, la tasa de paro media anual se situd en el 10,3% en 2018.

*El descenso de la tasa de paro conocié un perfil similar en ambos géneros, de manera que la tasa de las
mujeres paso de un 12,0% en 2017 a un 11,1% en 2018, mientras que entre los hombres las cifras
correspondientes fueron del 10,8% y el 9,6%.

e El analisis por grupos de edad pone de manifiesto que en todos ellos se consiguié un descenso de la tasa de
paro, pero que existen diferencias importantes entre cada colectivo, siendo la poblacién de menos de 25
afnos la de mayor tasa de paro con un 19,9%.

Evolucion de la tasa de paro

Tasas de variacién interanual

20,7

16,1
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Fuente: Eustat.

EUSKO JAURLARITZA

-13




También destaco en el mercado de trabajo

e El crecimiento del empleo, segun la PRA, a diferencia de los ultimos afios se sustentd en
los varones ocupados, cuya tasa de variacion superd en medio punto a la de las mujeres
(2,1% vy 1,6% respectivamente)

e La recuperacion del empleo beneficid en gran medida a los mas jovenes, que
registraron un avance del 10,6%. Esto trajo consigo un aumento de la tasa de
participacion en el mercado laboral y de su tasa de empleo. En concreto, la tasa de
ocupacion marco el mejor registro de los ultimos siete afios (20,8%).

¢ La tasa de titulados en educacidn superior entre las personas de 30 a 34 ailos es una
de las mas altas de Europa con un 57,1% de media durante el aiio 2018, muy por
encima del 40%, que es el valor de referencia en la estrategia Europa 2020.

® La encuesta de Lanbide sobre la insercion laboral de la promocion universitaria de
grado egresada en 2014, un 23% del total de la promocidn no disponia de un trabajo
adecuado a su formacion, de modo que dichas personas estarian sobrecualificadas para
el desempeno de una determinada ocupacion.
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.. También destaco en el mercado de trabajo

e En la demanda de ocupaciones de las empresas industriales, los perfiles mas
demandados son los relacionados con los ciclos formativos de Formacion Profesional.

e Tres de cada cuatro personas con estudios superiores finalizados estan empleadas y su
tasa de paro apenas supera el 6,0%, muy por debajo del 10% global del afo. asimismo,
en términos de poblacion activa representan mas de la mitad del total, el 53,6%.

* En lo referente a la calidad del empleo:

e La tasa de temporalidad crecid hasta el 30,7%, la mas alta de los ultimos aios, y mas
del doble que la registrada en los paises que forman la UE28.

e Uso involuntario de |la jornada a tiempo parcial. En Euskadi, este tipo de jornada,
independientemente de que fuese voluntaria o no, alcanzé el 19,0% del total en
2014 y una vez iniciada la recuperacion econdmica, se fue reduciendo hasta el 16,3%
que registro, en promedio, en 2018. En el Estado, la tendencia fue similar, pero con
una tasa inferior (14,7%).
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Aumentan las oportunidades de empleo

* La recuperacion de la actividad econdmica iniciada en el afio 2015 posibilité un descenso del paro y un
incremento del nimero de vacantes.
e Las personas en situaciéon de paro que existian por cada vacante ofrecida por las empresas se redujeron a 20.

Personas en paro por cada vacante ofrecida

Euskadi Espafia
82
78
71
55
52
44
40
34
30
20

2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Direccion de Economia y Planificacion con datos de Lanbide y del INE.
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.. Los precios siguieron sin resentirse

e Los precios estuvieron condicionados por la evoluciéon del precio del petréleo, que se encarecié en los meses

centrales del afo, para moderarse posteriormente.
e EI IPC registré en media anual una subida del 1,6%, cuatro décimas por debajo del registro precedente.
e La inflacion subyacente mantuvo una evolucién bastante contenida a lo largo de 2018, incluso con registros a

la baja a finales de afio.

Evolucion del IPC

Tasas de variacién interanual

3,1 3,2
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Fuente: INE.
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El salario medio mejoré...

¢ La mejora del salario medio fue similar entre mujeres y hombres. En concreto, desde el afo 2008 hasta 2017,
el salario medio de una mujer ha aumentado un 11,0%, al tiempo que el de un hombre lo ha hecho un 11,9%.
El hecho de que el porcentaje de incremento sea similar en ambos géneros, incluso algo superior entre los
hombres, indica que la brecha salarial que existia al comienzo del periodo ha aumentado en un porcentaje
significativo.

e La diferencia entre el salario medio de un hombre y una mujer fue de unos 6.500 euros anuales en 2008,
mientras que en 2017 esa cantidad habia ascendido hasta los 7.450

¢ Por hora trabajada, la brecha salarial se ha reducido. La aparente contradiccion que supone un recorte de la
brecha en el salario por hora y un aumento significativo en el salario por persona se explica por la evolucion de
las horas trabajadas por cada género. Mas en detalle, la jornada laboral de los hombres apenas se ha reducido
a lo largo de ese decenio 2008-2017, mientras que entre las mujeres, que ya tenian una jornada inferior, el
recorte ha sido muy notable.

Evolucion del salario

Por persona trabajadora

Por hora trabajada

1133

1104

108,8

107,9 107,6

041 g 1039

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Fuente: INE. Estructura de salarios.
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... aungque no alcanza a todos los colectivos

e El percentil 10 apenas ha mejorado su situacion en estos nueve afnos. De hecho, hasta 2016 seguia por debajo
de los valores de 2008

eLas mujeres con menor sueldo, todavia estan lejos de recuperar el salario medio de 2008.

o El percentil 90 ha mejorado un 10,9% sus ingresos en ese periodo, y se ha logrado reducir la brecha salarial.

e La incorporacion de la mujer a estudios superiores le ha abierto la puerta a ocupaciones mas altas, con
mejores condiciones salariales.

e Las mujeres que desarrollan ocupaciones bajas se encuentran todavia por debajo del salario medio que
percibian en 2008.

Evolucion del salario

Percentil 10 Percentil 90

113 1106 110,9

102,5

101,3
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Fuente: INE. Estructura de salarios.
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Los costes laborales por hora crecieron de forma moderada

e Los costes laborales por hora en Euskadi tuvieron un ascenso moderado en el periodo 2007-2018 comparado
con el resto de paises.

*En concreto, su tasa media de crecimiento anual para el periodo fue del 1,5% y para 2018 fue del 0,7%, dato
que supuso un coste medio final de 25,9 euros/hora, un coste horario muy parecido al de la Unién Europea
15, que se situd en los 25,1 euros/hora.

e Convergencia en costes en el seno la Unién Europea 28, aunque todavia existen diferencias en términos
absolutos, pues este crecimiento situa el coste horario checo en 2018 en 22,6 euros/hora (15,3 euros/hora en
2007).

Coste laboral nominal hora

2007=100
141,0
-=-UE28 -»~UE1l5 -®—Espafia =——Alemania =e=Chequia =e=Estados Unidos =e=Euskadi
136,0 s
131,0
126,0
121,0
b
116,0
111,0
106,0
101,0
96,0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Elaboracion propia a partir de Eustat y AMECO (actualizacién mayo 2019).
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La productividad fue elevada

e La productividad de Euskadi, medida por hora trabajada, aumenté un 0,8% interanual, tres décimas menos
que en 2017, y alcanzd un valor superior a los 42€/hora.

e La productividad por persona ocupada crecié un 1,3%, superior al 0,8% registrado por la UE28, al 0,7% de la
UE15 y del 0,3% obtenido por Espafia.

Productividad laboral por hora trabajada

Tasas de variacién interanual

W Unidn Europea ™ UE 15 ™ Espafia M Euskadi
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Fuente: Elaboracion propia a partir de Eustat y AMECO (actualizacién mayo 2019).
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.- Y los CLUNn hora se mantuvieron constantes

eDurante el periodo 2007-2018 se aprecia que Euskadi practicamente ha mantenido sus CLUn por hora
constantes, mientras que en las principales economias europeas de referencia se ha ido incrementando.
e Esto se traduce en una ganancia de competitividad de la economia vasca con respecto a la media europea.

Coste laboral unitario nominal hora

2007=100
125,0
-#-UE28 -#~UE1l5 -®—Espafia =—Alemania =-e-Chequia =-e—Estados Unidos =—e=Euskadi
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o '
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P
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Fuente: Elaboracion propia a partir de Eustat y AMECO (actualizaciéon mayo 2019).
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.. La recaudacion marco un nuevo maximo

.. ® 2018 presentd la mayor recaudacion hasta el momento, con un incremento respecto al 2017 del 3,5%, y un

4,1% por encima de lo presupuestado. En total, la cifra recaudada superé los 14.981 millones de euros.
¢ Si no se tiene en cuenta los 599,8 millones de euros en concepto de ajuste de IVA que se computaron
integramente en 2017, la recaudacién hubiese ascendido un 8,0%.
e Se aprecia nuevamente un mejor comportamiento de la imposicion directa (10,2%) que de la indirecta (6,3%).

e La presion fiscal de los tributos concertados se mantuvo en el 19,6% por segundo afio consecutivo, por lo que
se contuvo la senda ascendente de los ultimos afios.

Recaudacién de tributos concertados y PIB nominal

Recaudacién y PIB nominal (eje izdo) Recaudacién sobre el PIB (eje dcho)

20 25
15
20
10
5
15
° \>C/
-5
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-10
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-20
= Recaudacidon = P|B nominal «=- Recaudacién /PIB
-25 o

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Eustat y Departamento de Hacienda y Economia.

EUSKO JAURLARITZA

-23




Se estrecha el margen entre el IVA y el IRPF

* El menor impulso del IVA se explica porque en 2017 se registré un ajuste positivo del IVA derivado de los
acuerdos sobre el Cupo, que elevaron notablemente las cifras de recaudacién. Con todo, su aportacion fue la
mas importante.

e Se estrecho el margen entre el IVA y el IRPF.

e El impuesto de sociedades consolidé la senda alcista iniciada en 2017 y supuso el 1,9% del PIB.

Recaudacion de los principales impuestos

% del PIB
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
IRPF 6,0 6,1 6,4 6,6 6,6 6,6 6,8 6,8 7,0 7,1
Impuesto Sociedades 2,1 1,5 1,7 1,7 1,9 1,7 1,5 1,4 1,5 1,9
IVA 5,4 6,8 6,1 6,1 6,6 7,2 7,2 7,0 8,2 7,6
TOTAL 16,6 17,6 17,1 17,3 18,1 18,6 18,4 18,2 19,6 19,6

Fuente: Elaboracidn de la Direccion de Economia y Planificacién con datos del Eustat y las Estadisticas de Ejecucion Presupuestaria.
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Posicion ciclica de las Administraciones vascas

* El conjunto de las administraciones vascas presenté superavit tras ocho afios de déficits continuados, aunque
esta trayectoria engloba sendas de saldos presupuestarios muy diferentes segiin cada administracion.

e Asi, y tras nueve ejercicios con saldos negativos, el Gobierno Vasco volvio al superavit en 2017, y continud en
2018, mientras que el conjunto de las diputaciones forales solo presenté déficit en dos ejercicios, 2009 y 2010.

e Mientras, los ayuntamientos presentaron déficit en los tres ejercicios de 2009 a 2011 para volver a los saldos
positivos ya en 2012.

Descomposicion del saldo presupuestario del Gobierno Vasco 1987-2018

% del PIB
2

B Gobierno Vasco estructural B Gobierno Vasco ciclico

1987
1988
1989
1990
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003

2

2005
2006
2007
2008
2009

1991
1992
1993
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

Fuente: Elaboracidn de la Direccidon de Economia y Planificacidn con datos del Eustat.
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Se han vivido cambios significativos de las politicas publicas

*En el Ultimo decenio ha ganado peso el gasto destinado al pago de la deuda publica y aquellas partidas mas
ligadas al bienestar de las personas.

e Destaca el gasto destinado a la renta de garantia de ingresos (RGl), que, pese a la mejora de la economia, ha
duplicado su peso en términos del PIB.

*El envejecimiento de la poblacién también se ha hecho notar, con una mayor partida destinada a sanidad.

* Proteccion civil e infraestructuras perdieron peso.

Evolucion del gasto del Gobierno Vasco (2007-2018). En % del PIB
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e Total con Y vasca

Fuente: Eustat y Gobierno Vasco, Direccidon de Economia y Planificacién.
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.. Continua reduciéndose el endeudamiento

.. ¢ No se alcanzaban niveles de endeudamiento tan reducidos desde 2001.
® En concreto, los créditos en 2018 supusieron el 89,4% del total del PIB, seis puntos y seis décimas menos que
el afo anterior.
e Reduccion que se alcanzo gracias a que el nivel de apalancamiento de las familias se situé un 28,2% por

debajo del maximo registrado en 2008.

Evolucion de los créditos

1995 2000 2005 2009 2010 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

En % del PIB

Crédito al sect. priv 60,9 81,5 105,7 124,5 125,2 114,1 105,3 95,2 92,6 90,6 87,0 80,0
Crédito al sect. pub. 4,6 2,4 2,3 4,2 5,4 6,5 7,5 9,1 9,7 9,8 9,0 9,3
Total créditos 65,6 83,8 108,0 128,7 130,5 120,6 112,8 104,2 102,2 100,5 96,0 89,4

Tasas de crecimiento

Crédito al sect. priv 4,3 17,9 189 -5,0 2,7 -8,5 -89 -7,6 0,4 1,8 -05 -4,6
Crédito al sect. pub. 11,5 -2,1 1,0 359 29,2 10,8 13,7 23,6 10,5 54 55 8,1
Total créditos 4,8 173 184 -4, 3,6 -7,6 -7,7 -5,5 1,2 2,2 -1,0 -34

Fuente: Banco de Espafia.
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* El volumen de los depdsitos de los agentes vascos supero, por primera vez, los 81.517 millones de euros, una
cifra un 2,3% superior a la obtenida en 2017.

e Apoyados en los depdsitos privados, los cuales crecieron un 0,9%, impulsados por los depdsitos a la vista y en
cuenta, que avanzaron un 6,6%.

* Por el contrario, los depdsitos a plazo volvieron a contraerse. Este tipo de producto financiero no ha logrado
recuperar los crecimientos positivos desde el inicio de 2014.

Evolucion de los depdsitos

Dif. entre 2008 y 2018
Miles de € Tasa

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Total 2,5 -2,0 3,3 1,9 4,7 2,3 5.174 6,8
Depdsitos publicos 5,0 6,1 3,0 -0,2 11,2 36,6 -1.326 -23,1
Depdsitos privados 2,4 -2,3 33 2,0 4,4 0,9 6.500 9,2

A la vista y cuenta 4,6 7,0 18,2 15,4 20,9 6,6 35.062 129,9
A plazo 0,5 -10,3 -12,0 -16,6 -27,3 -17,3 28.562 -65,5

Fuente: Banco de Espafia.
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